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附 1 

 

跨国公司外债比例自律管理操作规程 

 

一、外债比例自律管理公式 

跨国公司可在满足如下两个公式条件下，根据比例自律原则，

遵循商业惯例自行借用外债： 

公式一：跨国公司外债总规模≤∑净资产*融资杠杆率*宏观

审慎调节参数。 

公式二：资产负债率≤75% 

在公式一中，净资产按照上年末经审计（或本年度专项审计）

的净资产计算。原则上使用并表净资产计算外债额度；没有并表

净资产或者使用并表净资产不合适的，使用加总净资产。跨国公

司也可选择其中一家（数家）成员公司净资产，或者在公式一范

围内自选金额申请外债额度。初始时期，融资杠杆率为 1，宏观

审慎调节参数为 1。外汇局可根据整体对外负债情况、期限结构、

币种结构等对融资杠杆率和宏观审慎调节参数进行调节。外债口

径执行现行外汇管理规定。 

在公式二中，如确有必要，经分局集体审议并事前向总局备

案后，资产负债率可超过 75%。 

二、企业管理要求 

（一）已开展外汇资金集中运营管理的跨国公司采用上述方
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式计算外债额度，应向所在地外汇局备案并取得回执。既可与跨

国公司资金集中运营业务一并申请，也可单独备案。 

（二）无投注差的成员企业可利用自身净资产为计算因子参

与集中外债额度的计算；有投注差的成员企业可选择使用投注差

或净资产参与集中外债额度的计算，一经选定，原则上不得更改。 

（三）跨国公司融入的外币外债资金，可以按现行跨国公司

外汇资金集中运营管理规定结汇使用。 

（四）金融机构外债管理执行现行外汇管理规定。现行外汇

管理规定对外资投资性公司、融资租赁公司、财务公司等外债政

策有特殊规定的，可从其规定。属于地方政府融资性平台性质的

成员企业，暂不参与外债比例自律试点。 

（五）主办企业可以自身为实际借款人集中借入外债，也可

以成员企业为实际借款人,由主办企业代理其借入外债。但外债

的借入和偿还必须通过主办企业国际外汇资金主账户、国内外汇

资金主账户之间的资金通道划转。 

三、监督管理 

（一）宏观审慎管理。国家外汇管理局根据经济金融形势，

对外债进行宏观审慎管理；调整融资杠杆率和宏观审慎调节参数，

对全部或部分试点企业借入外债规模进行调控。备案书中企业承

诺按外汇局调控要求调整外债规模。 

（二）分局应当通过非现场核查、现场检查手段对经办银行、

试点企业外债额度等进行监测、检查。对发现存在异常、可疑或
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涉嫌违规的经办银行、试点企业，可采取下发风险提示函、约谈、

行政处罚等管理措施。 

 （三）银行应当严格履行审核职责，按照“了解客户”、“了

解业务”、“尽职审查”等展业原则，遵循实需要求，为客户办理

结汇及资金支付。 

其他未明确事项，按照本规定、其他外债管理规定等执行。 


