
1 
 

附 2 

跨国公司对外债权债务风险调控预警机制 

一、国家外汇管理局（以下简称总局）建立跨国公司对外债

权债务风险宏观审慎调控预警机制，由风险预警指标体系及相应

的宏观调控政策工具构成。 

二、总局根据系统采集的数据以及跨国公司跨境资金流动情

况建立相应的外债风险宏观审慎预警指标体系。 

总局采用宏观调控政策工具调控外债规模。调控工具包括调

整融资杠杆率、宏观审慎调节参数等。初始时期，融资杠杆率为

1，宏观审慎调节参数为 1。 

总局可根据风险防控需要，经过评估后，对上述风险预警指

标和宏观调控政策工具进行调整与完善。 

三、跨国公司对外债权债务风险宏观审慎调控风险预警包括

I 级（关注风险）、II 级（中度风险）以及 III 级（重度风险）

三个风险级别。 

其中，I 级（关注风险）为：跨国公司外债规模达到等值

1000亿美元。II 级（中度风险）为：跨国公司外债规模达到等

值 1500 亿美元。III 级（重度风险）为：跨国公司外债规模达

到等值 2000亿美元。 

四、跨国公司对外债权债务风险宏观审慎调控风险预警指标

达到本操作规程第三条相应临界值时，总局可以采用宏观调控政

策工具对外债余额进行相应的调节： 
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I 级（关注风险）时，向跨国公司或金融机构进行风险预警，

发出风险提示函。 

II 级（中度风险）时，向跨国公司或金融机构发出宏观调

控预通知，告知必要时将通过宏观调控政策工具，调整融资杠杆

率、宏观审慎调节参数等；跨国公司或金融机构可提前采取相应

措施，一定期限内将外债余额控制在相应政策目标值内。 

重点地区所在地外汇局加强现场核查力度。 

III 级（重度风险）时，向跨国公司或金融机构发出宏观调

控正式通知，正式调整融资杠杆率、宏观审慎调节参数等；跨国

公司或金融机构需采取相应措施，一定期限内将外债余额控制在

相应政策目标值内。 

重点地区所在地外汇局对违规行为进行检查和立案处罚。 

上述调控可以采用单一工具或组合工具的方式进行，也可以

针对部分或全部跨国公司或金融机构进行。因融资杠杆率、宏观

审慎调节参数等调整导致相关额度超出上限的，原有融资合约可持

有到期；在相关额度调整到新上限前，不办理相关新业务。 

跨国公司对外债权债务风险宏观审慎调控风险预警指标达

到临界值以下的，总局可根据外汇形势等回调相关宏观审慎措施。 

五、各分局（外汇管理部）应当根据本操作规程制定辖内跨

国公司对外债权债务风险宏观审慎调控预警机制，并定期进行监

测分析。达到触发风险调控预警标准的，要及时以书面形式向总

局报告。 


